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PARECER APROBATORIO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS PARA O EXERCICIO DE 2022

Mo dia 22 de dezembro de 2021 reuniram-se os membros do Colegiado
Deliberative do Regime Proprio de Previdéncia Socdial de Humaitd e do Comits de
Investimentos para exame, aprecacao e aprovacdo da Politica de Investimentos para
viger no exercicio de 2022, Em atendimento & Portaria MPS 204/2008 alterada pela
Portaria ME 01/2018, esia Politca de Investimentos fol apreciada e aprovada dentro
do praze maximo estabelecido de 21 de dezembro de 2021

Apos a adogan dos procedimentos cabiveis e recebidos os esclarecimentos
necessanas, ¢ Colegiado Deliberativo do Regime Prépno de Previdéncia Social de
Humaita decidiu pela aprovagao da Politica de Investimentos 2027, CU0s termos

Constam em aneso

Humaita, 72 de dezembro de 2021

| 381 07E AED-04

CRISTIMA DONATO . | 018.208.080-08
LEANDAD JOSE FRITTEN T | o Tess3nm
JANETE CORREL B MOLRA | %663%6. 56043
H— i ns—
| CLAUDIA APARECIDA WILLERS DE CAMPOS | 337583034
| e e e oits
KICARDD GEORGE SCHUSTER | E5RA5R500-49
LENIR CECILIA DAHLEM | 36707600087
FEDED PARCIDE CARDOSO | 275.908.000-20
Bl FEYH | 381.091.900-49
1. Ente
1. Dados do Ente

111 Enderecn: Avenida lodo Pecsoa, 414
1.1.2. Bairrg: Centro

113, CEF: 9B&70=000

114, E-mail” phumaitaf@bhuma ar5.gov br
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115 Telesone: 55-3575-1166
1.2, Dados do Representante | egal do Ente
1.2, CPF: 175 754 150-04
.22 Noeme: PAULDY ANTONIC SCHWADS
' 3. Cargo: Prefeito Municipa
24. E-rail: prefetoi@hurmaitars gov b

'L Telstome: 553825 -71&¢
S OEL D=5, .

e

. = il - - - ! -
< 5. Dados Incio Gestdo: 0100202

2. Unidade Gestora
2.1, Dados da Uridade Gestora

210 CHNPYE 12 720, 798/0001

'12 Razao Social FUNDO APOSENTADORIA E PENSAQ DO SERVIDOR - FAPS
213 Legislacdo Municipal Lel Munkdoal 1039490 de A4094900 & Municipal
M50 e 21712420

1.4, Endereco: Avenida JoSo Pessoa, 414, sala contadoria

.5 Hairmo: Centr
16, CEP UB&R0-000
- n = " -"1-. F = i "
Li. E-mai iaps@humallass.gon o
1 E25

d. Teletone55-3525-1166

E2E-1166
e 1.9 Matureza Jundica: Fundo contahil

2.2 Dados do Represertante Legal da Unidade Gestora
221 CPF 381 078 AS0-04
L Marme GILMAR HARTMA NN
' 3.Cargo: Presidente do Cordselha Administracio
2.2.4.Data Inicio Gestdo: 0312203
2.2 5_E-rrail
2.2 6 1eletone: 55-3525-TIRE

B e '.:_-_:..j:.'\- '-\."."'_J-_' EI-:”'."'-.\'T"' AT @ BT TTUnICIGa]

3. Govemanca
3 1. Gestio dos Recursos do RPPS
3.1.1. dentificacio do Gestor

LEANDNED IOSE 534 TEE L3000 | Semidor athae Prafmitury Témico | D40/2003 | 10032003 | CPA-LD LR, 2004
FRITZEN Executive Rbnicipal santini
municips

3.2. Colegiado Deliberativo do RPPS ]
1.2.1. Composicio do Colegiado Deliberativo do RPPS
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4. Identificagdo do DPIN

4.1. Elaboragdo da Politica de Investimertos
4.1. Data da Elaboragso; 15122021
412 Responsavet! pela Elaborag3o: Leandro Jase Fritzen

4.2 AprovasBo da Politica de Investimentos
4.2.1, Denominagao oo Calegiado Delicerativo do RPPS: Conselho Deliperative
4.2 2 Representante da Colegiado Deliberativo do RPPS! Gilmar Hartmann
4.2 3 Data da Aprovagdo: 22 12.201

43, Divulgacdo da Politica de Investimentos
4 31 Forrna de Divulgasan: Impresso e eetrinico
4.2.2.Descricdo; Hall de entrada cdo prédio da Prefeitura e sifio do Muricinia
4,3.3.Data da Publicaglor 2912 2021

5. Meta de Rentabilidade
3.1 Incice de Referdnda’ INPC
5 2. lustificativa de escolha do indexador: indice oficial
53 Meta Atuarial INPC + 575%

6. DBJETIVOS

A presente Poliica de Investimentos — Pl estabelece a forma de
gerenciamento dos investimentos e desimvestimentos dos recursas do regime
previdenciang, Na construgao deste documento foram observadas as normas e
diretrizes referentes a gestao dos recursos financewros do RPPS, com foco na
Resolugao CMN n® 3922/10 e suas alterages pela Resolugdo CMN n® 4.392/2014,
n® 4604/2017, n® 4595/2018, n® 4963/2021 do Conselho Monetano Nacional,
alendenda as disposicBes da Portaria MPS n® 519/201 e, também,
considerados os fatores de Risco, Segurangs, Solvéncia, Liquidez e Transparéncia.

A Politica de Investimentos traz em seu contexto principal, os limites de
diocaiao em ativos de renda fia e renda vanavel, em consonancia com a legislagao
vigente. Alem destes limites, vedagfes’ especificas visam dotar os gesiores de
orientacbes quanto @ alocagdo dos recursos financeiros em produtos e ativos
adequados a0 perfil e as necessdades atuariais do RPPS. A wigéncia desta
politica compreende o periodo entre 01 de janeiro de 2022 a 31 de dezembro de
2022.

POLIMICA DE INVESTIMENTOS 2022 | #ugima Préprio de Providinsia Socinl— APPS do Municiple de Hims
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Ma presente Politica de Investimentos 2022, & possivel identificar que;

As alocactes em produtos e ativos buscardo obter resultados os mais

proximos possivels da meta atuarial e com risco adequado ao perfd da RPPS;

processo de investimento e desinvestimento serd decidido pelo Gestor de
Recursos 2 pelo Comité de Investimentos, baseado nos relatérios de andlise

de produtos para a tomada de decisdo acorca das ah{éqﬁﬁ

RPPS seguira os prncipios de etica e da transparéncia na gestdo dos
investimentos tomando como referéncia pnncipalmente as diretrizes e normas
estabelecidas nesta Politica, na Rescluclo CMN n® 392240 e n® 49632071 e

suas alteragfes

7. COMPETENCIA DOS ORGAQS ENVOLVIDOS NA GESTAO DOS
RECURSOS

A gestao dos recurscs do RPPS ervolve: o Regime Prépno de Previdéncia
Social de Hurmaita, o Gestor de Recursos e o Comité de Investimentos. No que diz
respeto a elaboracdo e implementagdo da Polltica de Investimentos, cada um dos

erwvohados possul as seguintes competéncias:

1.1 Regime Proprio de Previdéncia Social de Hurmaits

Aprovar a Politica de Investimentos, através do seu drgdo deliberative. com
base na legislacao vigente, estzbelecendor

a) Ok limites operacionas por segmento (Renda Fua e Renda Varnavel),

b) O modelo de gesido;

€} As diretrizes gerais de alocacdo de recursos, seleqdo e credenciamento de

Instituigtes financeiras @ produtes financeiros, bem come a avaliagio de desempenho,

1.2 Gestor de Recursos

POLTICA DE INVESTIMENTOS 2022 | Hepime Propro g Providd Raclal = RPFS do Munici|
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8) Bxecutar as direfrizes definidas na Politica de Investimentos quanto s
alocag@es dos recursos do regime previdencidrio de acordo com os limites aprovadeos,
subsidiado pelo Comité de Investimentos:

b} Apreciar os cendrios econdmico-financeros de curto, madio e Kngo prazo
& adotar medidas de adequagao da carteira em razdo destes, subsidiada pelo Comité

de Investimentos;

€) Executar, em conjunto com o Comité de Investimentos, as estrategias de
alocagdo des recursos fnanceios do regime previdencidrio em consondncia com a
Politica de Investimenios e Resolucdes n® 3.922/2010, n® 439272014, N 4.604/2077, n®
4685/2018, n® 496372021 do Conselho Monetdrio Nacional e evertuais alterages,

visando o cumprimento da meta atuarial

d) Propor, em conjunto com o Comité de Investimentos, possiveis alteragies
da Politica de Investimentos dos recursos do regime previderciario, submetenda-as
a0 orgdo deliberatvo do Regime Propno de Previdéncia Social de Humatd para

aprovacac;

€) Analisar, em conjunto com o Comité de Investimentos, 3 aplhcacis em

novas instituicoes financeiras:

f) Analisar, em conjunto com o Comité de Investmentos, as taxas de jurcs, de
adminstragdo e de desempenho das apicactes existentes e as QUE Vieram ser

reakzadas;

g) Propor, em conunto com o Comité de Investimentos, o credenciamento de
entidades financesras segundo as normas ditadas pela Secrelaria de Previdéncia
SPREV.

7.3 Comité de Investimentas
a) Fropaor, em conjunto com o Gestor de Recursos, as estratéqgias de alocacio

dos recursos financeiros do regime previdenciario em consondncia com a Resolugao

POLITICA BE INVESTIMENTOS 2022 | Regime Préprio de Previdéndia Socal — APPS do Municipio de Hurrs(1 3
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" 3.822/2010 e n® 4963/2021 do Conselho Monstiric Nacional e eveniuas
alteracdes, visando o cumprimenta da meta atuariak

T

b) Sugerir, em conjunto com o Gestor de Recursos, as alteractes da Politica de
Investimentos dos recursos do regime previdencidro, submetendo-as ao organ
deliberativo do Regime Prdprio de Previdéncia Social de Humata para aprovacio:

€} Aprediar os cenanios econdmico-financeines de curlo, médic e longo prazo,

e emitir parecer a respeito dos mesmas;

d) Observar, em conjunto com o Gestor de Recursos, 3 apbracdo dos fimites

de alocagdes de acordo com a Palitica de Investimentos e as normas do CMN;

) Analisar, em canjunto com o Gestor de Recursos, a aplicacdo em novas

mstitusgBes financeiras,

f) Analisar, em conjunto com O Gestor de Rerursos, as taxas de juros, de
administragdo e de desempenho das aplicagdes existentes e as que vierem ser

realiz alas;

g) Fornecer subsidios a0 Gestor de Recursos e ao drgdo defiberativo do
Regime Proprio de Previdéncia Social de Humaitd acerca da selegio de Instituigtes
Financeiras, bem como, se for o caso, a recomendagdo de exclustes que julgar
procedente;

h) Avaliar o credenciamento de entidades financeiras & modalidades de
inveshimentos segundo as normas ditadas pela Secretaria de Previdéncia - SPREV:

i} Propor, em conjunto com o Gestor de Recursos, se necessdrio, a revisao da
Politica de Investimentos ao orgdo deliberative do Regime Proprio de Previdéncia
Souial de Humaita, com wistas 3 adequagdo ao mercado ou & nova legisiagso.

8. CENARIO ECONOMICO
8.1 Conjuntura Atual

BOLITICA DE INVESTIMENTOS 2022 | & girmia Prégrio de Previdancia Social — RPPE do Municiglo de Humsitd = |
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A recuperacac econdmica apis o chogue econdmica da pandermia da COVID- @
1% demonstrou-se rapida, especialmente nos dos Gltimos timestres de 2020, Por
outre lada, o crescimento do PIB em 2021 tem dadao sinals de perda dea diramismo,
aiternando entre resultades trimestrais positives @ negativos (crescimentos de 12% e -
0.7% no primeiro e segundo trimestres deste ano, respectivaments). Ao mesmo
empa, o compartamento da inflago, 2 alta nas taxas de juros as tenstes politicas e
25 temores de uma deterioraglo da situacio fiscal do paks no hﬂng{: praza, impedem
uma melhora nos resultados dos titulos de renda fixa e vandvel, Para o5 Gitimos meses
de 2021 as expectativas sio positvas, apesar de muito provavelmente insuficientes

para o atingimento das metas atuariais.

Imedatamente apos o choque da pandemia no sequndo trimestre de 2020,
discutia-se qual seria o formato do grafico da atividade econdmica a partir de entio -
e em VW, UT ou 'L" - a depender das escolhas de politica econfimica e,
principaimente, sanitana, Os indicadores mostram uma recuperacio rapida, porém
inconstante & setoriaimente assmétrica. Enquanto a indistria de transformacdo e o
Comercio varejista apraesentaram rapidas recuperacdes ainda no lerceiro timestre de
020, o setor de servigos — 0 mais importante da estrutura produtiva brasileira -
recuperou o mesmo nivel pré-pandemia somente em fevereiro de 2021, Mo entanto,
obstacuios, tanto pek lado da oferta quanto da demanda impedern uma methor
sustentacan do crescimeanta,

Apesar da recuperagao nos indicadores de atividade, o mercado de trabalho
tem cbedecide a uma dinamica propria, bgada ao avano consistente da vaonacdo a
partir de abri/2021. Apesar do avango na recuperaqdo parcial das vagas de emprego
perdidas na pandemia, o crescimento da ocupagdo lambém vem acompanhado de
uma piora no pertl do emprego, visto que a guase totalidade das novas ooupacfes
criadas entre julho de 2020 e jutho de 2021 foram do upo sem carteira assinada ou
por conta propria. Por corseguinte, a renda real .média recebida do trabalho

POLITICA DE IMVESTIMENTOS 2022 Regime Prépria de Previdéncie Soclal = FPPS o Municipio de Humaitk =[S
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apresentou uma tendéncia forte de queda em 2021 e se encontra em um nive|
bastante abano do pré-pandemia, sequnda dadns do IBGE.

0 comportamento dos pregos tem ficado bastante acima do esperado para o
ano de 2021, No inicio do ano, as expectatvas de mercada, expressadas no Boletim
Focus do Banco Central, oscilavam em tomo de 3% e 4% para 0 atumulado no ano.
A partic de margo, estas expectativas foram sistematicamente revistas para cima,
atingindc mais de 850% nos dltmos boleting. Até setermbro de 2021, o IPCA acumula
6.40% de alta, utrapassando 10,25% de cresciments no acumulado dos Ukimeos 12
meses. Lom 0, as expeclativas para 3 taxa de juros também se adaptaram,
elevando as curvas de juros futuros e prejudicando os precos dos titulos de renda fika.

Visto que a estrutura de demanda da economia brasileira ndo apresentou
mehoras substanciais, em fungdo dos fatos ja cbservados, o comportamento da
nflagao tem sido influenciade majoritariamente pelo lado da oferta, A desorganizacdo
das cadeias globais de suprimento, o efeitos da crise hidrica, da afta da taxa de
cambio e dos pregos internacionais de commodities, empurmou os precos da
econarmia brasilera para cima Dentre os precos de commodities, destaca-se o
petidles, cua colagao subiu 212% enbe abrl2020 e agosto/2021 & afeta

substancialmente o nivel do IPCA em 2021

Para tentar corter o avango da inflagdo, o Banco Central respondeu com fartes
medicas ce contraqdo monetaria, elevando seguidamente & taxa basica de juros
SELIC durante o ano, que saiu de 2% aa, para 6,25% a.a. até o dia da redacan deste
documentn. O mercado espera mais dois aumentos de 1% cada até o final de 2027 o
cpie levana a STLIC para 8,25% a.a. Com isso, a Estrutura a Termo da Taxa de Juras —
ETT). que expressa as expectativas de mercado para a laxa de puras brasileira, foi
rapidarmente ajustada para cma durante todo o ano, preudicando as cotactes dos
titulos publicos federais & corsequentermente, os indices IMA. A turva de JUros pre-
fada ja ultrapassa 10% a partir do vértice de 2,5 anos; enguanto a curva pos-fikada

ultrapassa IPCA+ 5% a partir de 7.5 anos de vencimento,

FOLTICA DE INVESTIMENTOS 2022 Raglme Préarin de Prewdincia Soclal -~ RAPS do Muni Il =
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Como resultado deste compartaments, os titulos poblicos federas de curto
prazo, mais influenciados pelo comportamento da taxa de juros, vemn obtenda
melhores performances, O CDIL por exemplo, acumula 2.51% de rendiments até o
fechamento de setembro, enguanto o IMA-BS e o IRF-M1 (indices de titulos pos o
pre-fxados de curto prazo, respectivaments) acumulam 248% e 178% de
rendimento no mesmo periodo, respectivamente, Os titules de longo prazo, mais
afetados pelas expectativas de crescimento econdmico e de cendrio fiscal, sofrem em

2021, com queda de 663% para o IMA-B5+ & de 587% para o IRF-M1+.

A alfa das taxas de juros de curo e longo prazos nao parece estar sendo
suficiente para conter o avanco da inflac3o, em virtude principalmente da sua
caracteristca. A politica monetdria possul uma caracterstica de ser mais eficiente em
SUECOEs em que 2 causa da inflagao reside no lado da demanda. No caso brasilero
recente, em que as pressdes de pregos residem no lado da oferta o Banco Central
eleva a 1axa de juros tentando controlar a cotacdo do délar nore-americana através
do diferencial de juros. Mesmo assim, @ moeda estadunidense valorizou-se 4,57% em

2021 frente a0 Real, apesar do movirmento da SELIC e da maior liquidez internacional.

Esla apreciacho da moeda estrangeira (ou depreciacio da moeds domistica)
esta Igada a diversos tatores, como a hesitagao incial no processo de vacinacio, os
ruidos ligados a prorrogacdo ou ndo do Auxiio Emergencial, a mais recente orise
hidrica & o desequilibrio no mercado chinds, Porém, o fator estrutural que impede
uma acomaodacao do dolar em menores patamares segue sendo a crise instlucional
ca politica interna brasileira, O andamento da CPI da Covid e seus possivels
gesgobramentos, o permanente atrito entre o chefe do Executivo e o Supremo
Tribunal Federal, e a dificuldade de o Congresso e o Senado atuar realmente carmo
representantes do povo dificultam o andar das pautas econdmicas e sociass gue s30

fundamentass para a resihéncia da desvalorizacdo cambial & bern-estar social.

Mo cendrio externo, as perturbacles recentes no merado internacional

especialmente na China, ndo deverdo se prolongar, O principal fator de preccupacico

Pﬂl.mf.'.l DE INVESTIMENTOS 2032 :'l\.'l_;-l" Prd s e Pravidersse Social — APPS do Munlclpba Jd& Hidir
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resde na dindmica da economia dos FUA que & sinaliza uma diminucio dos
estimulos fiscais e monetdrios 3 partic de dezembro deste ano. O govermo Biden
encontra dificuldades para aprovar seu plano de eetimulos de longo  prazo,
enfrentando resisténcias de ambos os partidos no Congresso. Na Europa e na Asia, as
preacupacdes reswlem na capacidade de supnimento de gas natural para o prosimao
nverng, dada a disparada ra cotaglo do combustivel nos Gltimos meses, Assim, o
princpal indhcador do mrercado financeiro internacional S&PS00, que acumula alta de
quase 15% até setembro de 2021, pode apresentar comportaments diferente no

rdairno ana.

Desta forma, para uma andlise fundamentada das expectativas para o sxercicio
de 2022, o comportamento das politicas interna e externa, com destaque para a
primeira, sera elemento importante para a definicdo de estratégias de investimentos,
Por ser um ano eleitoral no Brasil, um nivel maior de volatilidade @ esperado para oz
ndicaderes do mercado de capitais em 2022, o que demandard agilidade e técnica
da equipe de gestdo dos recursos.

8.2 Perspectivas para 2022
S0 a obca dos fundamentos macroecondmicos, o horizonte para 20722

aponta para uma melhora nos rendimentos dos investimentos em renda fixa de curto
praze, em wrtude do comportamento da SELIC. Apesar disso, as projecties para a
meta atuanal do proximo ano (a partir das expectativas do Banco Central para 0s
indeCes de inflagaa) se aproximam de 0% aa., tomando a taxa de juros SELIC (e o
COAL que lende a acompanhar a SELIC didria) insuficiente para o atingimento desta
meta. Portanto, a carteira de investimentos deverd inevitavelmenta agregar risco para
buscar perseguir a meta,

Mo que tange ao comportamento da cunva de juros, gue influencia
dirctamente os indices IMA, espera-se uma relativa estabilizagio a partir do final do
ciclo de aperto monetano, o que deve ncomer no primeiro tnmestre de 2022, No

entanta, como afirmado antenormente, o aciramento das dispulas eleitorais podera

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2022 | Regime Proprio de Prikdddecis Sacial = RPPS da Municinio de Hurms
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causar perturbactes impontantas a depender da configuracdo das forcas politicas @
do tom do debate a respeilo da pauta econdmica.

Estes fatores deverdo influenciar lambém o mercado de acies, dada a usual
elevagde do nivel de incerteza em anos eletorais. No momento da redacio desta
Politica, as principais instituigdes do mercade financeiro reduzem suas projectes para
0 lbovespa em 2022, visto que @ recuperacdo do indice na final de 2021 esta se
demonstrando mais dificl que o esperado. Entretanto, mesma com estas redugoes,
alocagfes em renda variave! permanecerdo sendo consideradas, mesmo que em
patamares mas moderados/conservadores.

Meste contexto, aplicagbes em indices IMA de médio prazo (com maior
rentablicade potencial em relacio ao curto prazo, porém com risco menor em
comparagao com os indces de longo prazo), assm como em ativos de renda varniavel
e multimercado, serdo consideradas para composicao de carteira, observando o
cenano econdmico vindouro e os limites estpulados por esta Politica de Investimentos
e pela Resolugdo 3.922/2010 & n® 4963/2021 do CMN. Ao passo que os resultados da
nflagdo do proximo ano se demonstrarem mais compartados em tomo da meta do
Banco Central, podera ser oporuno um alongamento no prazo médio da carteira,

amphando posigies em indices mais valates.

Em sentido contrario, em um cendrio possivel de deterioracio das
expectativas, ligado especialmente ao andamento do pleito eleitoral, e das préiprias
proposlas dos{as) possiveis garhadores(as) das eleigies para a Presidéncia, posigies
defensivas deverdo ser adotadas. As mudangas de alocagdo, no entanto, deverdo ter
base técnica de modo a nao realizar prejuizos desnecessariamente. mantenda sermpre
o harizonte de longo prazo como o mais reievante.

9. META DE RENTABILIDADE PARA 2022

Fm linha com sua necessidade atuarial @ com a estrutura a terma da taxa de

Juros — ETT), o Regime Priprio de Previdénca Social de Humaita estabelece como

meta, que a rentabilidade anual da carteira de investimentos do regime previdencirio
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alcarce desempenho equivalente a 575% (dnco virgula setenta e cinco por cento)

acrescida da variagio do indice de inflagio INPC divulnade pelo IBGE.

10. MODELC DE GESTAQ

Fara que todas as decisdes de investimentos e desinvestimenlos seiam
tomadas internamente sem interferéncia de agentes externos, o Regime Proprio de
Previdéncia Social de Humaita adota o maodelo de gestdo propria em conformidade
Com o artigo n® 15, paragrafo 19 inciso | da Resolucan n® 3.922/10 e n° 4963/2021 do

Conselho Monetano Nacional.

1. ESTRATEGIAS DE INVESTIMENTOS E DESINVESTIMENTOS

(s cenarios e projeqdes econdmicas para o ano de 2022 exigem que o RPPS,
a im de cumprir com seu objetivo de rentabilidade, atue de maneira dinamica
aproveitando da melhor manera as oportunidades existentes no mercado fmanceiro,
Lesta forma, a estralegia de invesbmento e desinvestimento levara em consideragio
fris aspecios: a expectativa de rentabilidade, o risco associado aos produtos e a
liquidez, & partir da analise do cenano macroecondmico de curto e médio prazo, da
avalia(s0 dos riscos e das possibdlidades de retorno, o Gestor de Recursos do RPPS
efetuard 0s investimentos ou desinvestimentos dentre as diferentes classes de ativos.

em conjunto com o Comité de Investirmentos,

Todavia, 05 recursos recebidos no periodo compreendido entre as reunites do
Comité de investimentos, serdo aplicados em produtos onde 0 regime president iario
ja possua mvestimentos anteriores e nas mesmas mstituigdes financeiras que
receberam os recursos. Tas atos deverao ser analisados pelo Comité de Investimentos

nd SUa prosima reumiac.

Qs imvestimentos dentro da carteira de cada fundo s3o definidos pelo sew
gestor, com Dase nas metodologas utilizadas  Internarmente pela  insttuigao
administradora de recursos, as guais deverdo observar os principios estabelecidos
pela Resolucao n®, 3.922/2010, alterada pela Resolugdo n® 4.392/20M14, n® 4.604/20107 &
A? 4695/2018 e n® 4963,/2021 do Conselho Monetano Nacional
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Registra-se que a expectaliva para nflacdo em 2022 - IPCA e INPC — fof
extraida do Sisterna de Expectativas do Banco Central do Brasil em 23/0/2020 e
ubkzada coma parametra para o calculo da expectativa de rentabilidade do minirme

atuanal do Regime Priprio de Previdéncia Social de Humaits,

 IPCABOOX  1p43%
Fonte: Sisterna de expectativas do Banco Central, 18 de outubro de 2021,

" D gnterta de axpoctativas do Banco Cenral dessbillou as estatisticas para o INPC

( gestor de recursos do Regime Propro de Previdéncia Social de Humait
devera dar énfase aos investimentos atrelados ao CDI, aos Indices IMA (indices de
Mercado ANBIMA) e poderd conter outros indices de renda varidvel — coma o
Ibovespa, IBrx-50, ICON etz - e multimercado, além de fundos estruturados a firm de

que a meta atuarial para 2022 possa ser perseguida com eficicia

A estimativa de rentabilidade do segmento de renda fixa considera a ablencdo
de performance equivalente a 0% do CDI. A estimativa de rentabiidade da carteira
de renda variavel fol obtida atraves da expectativa que a Bolsa Brasileira - IBOVESPA
alcance 140,000 pontas ao final do ano. Embara estes percentuais nda correspondam
necessariamente ao atingimento da meta atuanal, © cénano econdomico Nao permite
que se faga previsdes imeabsias para estes rendimentos. A meta atuarial portanto,
serd persequida se e quando hower oporunidade seal para tanto. Os
desinvestimentos ou resgates das cotas dos fundos de investimento serdo realizados
quando apresentarem desempenho inferior a0 padrdo de mercado, ou gue seu
reguiamento tenha sido alterado de forma a ficar em desacordo com os termos da
Resolucao CMN n®. 3922/20M0 e Resolucdo CMN n® 4.392/20M, n® 4605/2018, n°
4963,/2021 ou com a Politica de Imvestimento 2022, Também isto ocomerd na medida

gIm gue na composicac de sua carteira venha a constar atvos considerados
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inadequados pela administracdo do Regime Progrio de Previdéncia Sooal de

Humaita.

surgindo eventuais desenguadramentos ou mudangas significativas no quadra
pdiitico econdmico 0 Comité de Investimentos se reunird para propor ac Colegiado
Deliberativo @ mefhor alternativa, em relagdo & manutencdo ou modificacio na
Palitica de Investimentos sermpre pensandc na presenvacio_do patrimdnio & do

equiliono financero e atuarial

2. ESTRUTURAS E LIMITES

A Resolucao n® 3.922/2010 e n® 4963/2021 do Conselho Monetirio Macional
estabielece que os recursos segam alocados, exclusivamente, nos segmentos de; Renda
Fixa, Renda Variavel Imoveis, Inveslimentos no extencr, empréstimos consignados a
fundos estruturados.  Neste sentido, cumpnndo com o disposto pele Conselho
Monetano Naconal as aplicagies do RPPS serdo alocadas. nos segmentos acima
titados, obedecendo aos sequintes limites;

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2022 | Regire Proprio de Previdéncia Soclal = APPS do Municiple d
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13. VEDACOES

13.1 Gerals

s recurses do regime previdenciano serdo aplicados em conformidade com a

RESCIICA0 " 39222010 e n® 49632021 do Conselho Monetano Nacianal e ac

drsposicoes desta Politica de Investirmentos, ndo sendo possivel aos gestares:

-

Adquinir titulos priblicos federas que ndo sejam regstrados no sistema SELIC
Aphcar recursos em cotas de fundos de mwvestimento CuU@E atuacao em
mercados de derivativos gere exposiclo sUperion 3 uUma vez o respective
patrimomo liquido, inclusive os Fundos Multimercados:

Aplicar recursos em cotas de fundos de investimentos com prazo de caréncia
&/0u Com bquides restrita sem prévia anakise de impactos financeiros

Na negociacao de titulos publicos, realizar operagdes denominadas day trade:
Adiquirir cotas de FIDC (Fundo de Investmento em Direitos Creditbrios) cuja
cartenra contenha, direta ou indiretamente, direitos creditdrios em que o enta
federativo figure como devedor ou preste fianca, aceite, aval ou CoDDrigacan
sob qualquer oulra forma ou, adguinr cotas de fundo de investimenta e
direitos creddonos ndo padronizados;

Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de
credito ou outros ativas gue ndo os previstos na Resolucdo n® 3.922/20M e n°
4963/2021 do Conselho Monetario Nacional;

Possuir mais de 15% (quinze por centol do patiménio liquido de um mesma
funda independentemente do segmento (renda fixadrenda varidvel;

Alocar mais de 20% (vinte por cento) dos recursos do regime previdencidrio
em cotas de um mesmo fundo;

Furdos de Renda Fika - Serdo efetuadas aplicagfies apenas em fundos cujas
carteiras contenham, exclusivamente, ativos classificados como de bawo risco

de crédito, por agéncia chssificadora de risco em funconamenta no pais;
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» Adotar outras modalidades expressamente vedadas pela presente Palitica de @
Investimentos e na Resalucdo n® 3922/10 e n® 496372021 do Conselho
Monetino Nacional e suas alteragies;

= Conceder empréstimos consignados acs sequrados:

« Pagar taxa de performoance, quando o resultado do valor da aplicacao for

inferior ag seu valor nominal nicial ou ao valar na data da Gllima cobranga,

13.2 Especificas
Nos segmentos de Renda Fixa e Renda Varidvel, ficam vedadas as aplicaces
em fundos que gerem iliquidez a carteira do regime previdenciano com prazo maior

do que 0 (nowventa) dias, exceto:

1} Fundos de Investimentos Imobikdrios - FIl's - desde que cumpnidos todos os
requisitos de andlise e ouvido o Comitd de Investimentos, quando o valor a ser
Investicio ultrapassar a 50% (cinquenta por #tﬂ}l do percentual do segmento (2,5% -

dois & meio por cento);

2) Fundos de Investimentos Multimercados - FIM - desde que compridos tados

05 requsitos de analise decdindo em conjunto com o Comité de Investimentos;

3} Fundaos de Investimantos em Agdas - FIA - desde que cumpridos todos as

requisitos de andlise e oudo o Comité de Investimentos;

4] Fundos de Investimentos denominados de Crédito Privado - desde que
cumpndos todos os requisitos de andlise e ouwdo o Comité de Investimentos, quanda
0 valor a ser investido ultrapassar a 50% (cinquenta por cento) do percentual do
segmenta (2,5% - dois e meio por cento). As aphcacdes em fundos de investimentes
derpminados de crédito privado, subordinam-se a que os direitos, titulos e valores
mcbiliarios que compdem suas carteiras ou respectivos emissores seiam considerados
de bawo risco de crédito, com base, dentre outros critérios, em classificacdo efetuada

por agencia classificadora de risco em funcicnamento no Paig
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5) Fundos de Irvestimento que terham como base o rendimento de titulos
publicos com vencimento determinade, onde o RPPS obriga-se. mediante assinatura
te termo especilfico. & manter sua aplicacdo no fundo de mvestmento até o

vencimento da tiuko ou titulos especificos descritos em seu regulamento,

M. SELECAD DE ATIVOS E FUNDOS
A seledo dos produtos @ de competénciz do Gestor de Recursos do RPPS,
que ouvid o Comité de Investimentos e analisard minimamente os seguintes

Aspectos:
* Rentabikdade em relacao ao benchmark
» Volatiidade;
» Indices e eficiéne i

* Regulamento, evidenciando as caractaristicas, natureza e enquadramento do
produto na Resolucio n® 3.922/2010 e n® 4963/2021 do Conselho Monetaric Macional
@ analise o relatono de ageéncia de nsco (se houver);

= As aphcages que apresentemn prazos para desinvestimento, (axa de saida ou
oulro tipo de cobranga que onerem o RPPS, inclusive prasos de carfncia e pard
comversao de cotas de fundos de investimentos, deverao ser precedidas de andlise do
Comité de investimentos e anuénia do 1esponsivel legal pelo RPPS, evidenciando a

sug compatibibdade corm as obrgages presentes e ulas do egime;

» Os fundes de investimento onde os recursos do Regime Pripno de
Previdéncaa Social de Humaitd forem alocados serdo avaliados levando em
consideracdo a sua performance; 1isco e composicdo de sua carteira. O benchmark
minima para 0 segmento de renda fika & o (D - Certificado de Deposito
Interbancario, enquanto para o segmento de renda varidvel & o IBOVESPA. O
monitoramento de nivel de exposicde de risco no segmentc de renda fixa serd o

"Value at Risk” (VaR). Para avaliagdo do segmento de renda variavel sera acotada a
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mélrica " lracking Frror”, que corresponde a volatilidade da diferenca entre o retormo

de um ativo e seu berchmark,

14.1 Credenciamento das Instituigbes Financeiras e Veiculos de Investimentos
O credenciamento das Instituictes Financeiras e dos veiculos de investimentos

& requisito prévio para as alocagbes de recursos oo regime de previdénca

14.2 Aberturas das Carteiras, Rating dos Alivos,
421 Os inwvestimentos em cotas de fundos. independente da
segmento, ficam condicionados a prévia analse de carteira de ativos onde seja
possivel examingr, a0 mends © nome dos ativos, 05 vencimentos, as taxas de

NeQodiacac, 0 valor de mercado dos atvos bem como seu percentual de distribuicao.

14.3 Confabiidade das Instituigtes

De acordo com a Resohxao n™ 3922/2000 e n® 4963/2021 do Conselho
Monetaric Nacional e suas ateragfes, o RPPS somente poderd aplicar recursos em
tolas de fundos de mvestimento quando atendidas, cumulatvamente, as seguintes
condigles;

| - o administrador ou o gestor do fundo de investmento ssja institugao
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, obngada a nstituir comité
de audiona e comité de riscos, nos termos da regulamentagao do Conselho

Monetario Nacional;

I - o administrador do fundo de investimento detenha no mdsimo, 50%

[Cinquenta por cento) dos recursos sob sua administragio onundos de regimes

proyprios de previdéneia social

I - o gestor e o adminstrador do fundo de investimento tenham sido obieto
de préwio credenciamento, de que trata o incso VI do § 1° do art. 1 e sejam
considerados pelos responsaves pela gestdo de recursos do Regime Proprio
de Previdéncia Socal como de boa qualidade de gestdo e de ambiente de
controle de investimento,
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15, DA TRANSPARENCIA

(3 Regime Propro de Previdénea Sodial de Humaits busca por meio da sua
Falitica de Investimentos, estabelecer critérios de transpardneia e governanga em seus
processas internos de investimentos, Desta forma, foram definidos procedimentos

para diaigagin das informacfies relativas aos mvestimentos do regime previdenciario.

15.1 Disponibilizacdo dos Resultados

+ Disponibilizar aos segurados do BPPS a2 integra desta Politica de
Investimentos, bem como quaisquer atteracBes que vierern a ser efetuadas em até 30
dias apés a aprovacdo, conforme Portaria MPAS 1* 519 de 24 de agosto de 2011

* Dsponibihzar aos segurados do RPPS, no prazo de até 30 dias apds o
enceiramento do més, a compasicao da carteira de investimentos do RPPS;

* Penodicamente disponibilizar aos sequrados do RPPS, e enviar a0 drgao
dediberativo do Regime Proprio de Previdéncia Soclal de Humaitd o relaidrio de
gestdn gue evidencie detalhadamente a rentablidade, os riscos das diversas
modalidades de operagbes realizadas nas aplicaghes dos recursos do RPPS e a
aderencia a politica anual de investimentos e suas revisoes,

15.2 Disponibilizacdo das informagdes

» Disponibilizar aos sequrados do RPPS as informacdes contidas nos formularios
APR - Autorizacio de Aplicacdo e Resgate, no praro de até trinta dias,
contados da respectiva aplicacdo ou resgate;

» Disponibilizar aos segurados do RPPS. os procedimentos de selecdo das
eventuais entidaces autorizadas e credenciadas as informagoes relativas ao
processo de crecenciamento de instituigbes para receber as aplicaches dos
recursos do RPPS, e, relacdo das entidades credencladas para atuar com o
RPPS e respectiva data de atualizacao do credenciamento,

» Disponibilizar aos segurados do RPPS informagies sobre as datas e locas das
reunices dos orgaos de deliberagdo colegada e do Comité de Investimentos.

POLITICA DE INVESTIMENTOS 20322 Regimme Prdpra de Previdencis Social — BPPS do Municipio de
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» Disponibilizar acs seguradas do RPPS os relatdrios de rentabliidade e de
aceréncia 3 Politica de Investimentos 2022 e acs limites das resalicdes

correspondentes,

16. DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de nvestimentos for elaborada e planejada para onientar as
aplicactes de investimentos para o exercicio de 2022 consiceradas as proecdes
macro & microecondmicas no intervalo de doze meses, As revisfes extraordinanas,
quando houver necessidade de ajustes perante o comportamente/conuntura do
mercade efou alteracio da leqislacao, deverdo ser justficadas aprovadas e
publicadas, As estratégias macro, definidas nesta politica deverdo ser integralments
sequidas pelo Gestor de Recursos que, sequindo critérios técnicos, estabelecers as
diretrizes de alocacdo especificas, de curl e médio prazo, para a obtencio da meta
aflarial, 52130 levadas ao Regime Proprio de Previdéncia Social de Humaitd, para
dvaliacan e deliberacin, as alteracBes deste documento. A Politica de Investimentos
oo RPPS fol aprovada atraves da Ata da Reuniiio Ordinria do Regime Proprio de
Previdéncia Social de Humaits, realizada em 22 de dezembro de 2021, discipinada
pela Resolugdo n® 3.922/2010 e n® 4963/2021 do Comselho Monetirio Nacional e seu

prazo de vigéncia compraende o periodo de 01012022 alé 3112/2022.

Humaita, 22 de dezembiro de 2021

Colegado Deliberativo do Regime Priprio de Previdéncia Social — RPES
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17, GLOSSARID

» Agfes: Valores mobiliarios emitidos por Sociedades Andnimas, representativa
de parcela do capital das comparhias, represertando a menor fracao em
gque se dwide o capital da companhia

» ANBIMA (Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais): Associagio resultante da unido da ANBID e da ANDIMA,
representando mais de 300 instituighes associadas, -

» Benchmark Indice de referfncia gue & utiizado para mensurar o
desempenho de algum ativo ou instrumento financeiro. Normalmente sdo
usados indicadores de mercado ou uma compaosiclo mista entre eles

* CMN (Conseiho Monetario Macional): Orgdo deliberative maximo de cupula
do Sisterna Financero Nacional

» CVM (Comissao de Valores Mobilidnos): Autarguia federal que discipling e
fiscaliza o mercado de valores mobilidnos,

» Duration: Medida que indica o prazo médio de um titulo, sendo gue esse
prazo medio normalmente & inferior ao prazo tolal, caso o tiuko realize
pagamento de cupons ao longo de sua vida,

= FA (Fundo de Investimento em Agdes). Fundos que devem possuir na sua
carterra, no minimo, 67% em agoes admitidas a negociacao no mercado 3
vista de Bolsa de Valores ou entidade do mercado de balcdo organizado,
Regulado pela lnstrugdo OV 0° 40972004,

= FDC (Fundo de (nvestimento em Direitos Creditdrios). estrutura legal
classilicada de acordo com a Instrugdo CVM 356/2001 e suas respectivas
alteragOes. A principal finalidade deste tipo de Fundo @ de adauinir direitos
sobre creditos financeiros. lgualmente, a sua distnbugao & regulamentada
pela CVM.

s Fll (Fundo de Investimenlo Imabilidnal Inicialimente regulamentado pela Les

n” B.O08A993 e a Instrucao CVM n® 205/1994, e atualmente pela Instrucio
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CVM n® 472/2008. O Fll & uma comunhio de recursos destinadas 3 aplicagao @
&m empreendimentos imohbilianos

* AM {Fundo de Investimento Multimercade): Regularmentade pela Instrug do
CVM n® 409/2004. Seu conceito consiste om aplicar os seus recursas em
diferentes classes de afvas e instrumentos financeiros, por exermplo: titubas
de renda fixa, agdes, dentre outros,

* HP (Fundo de Investimento em Participacties): Fundo -t:uJ}a estrutura legal &
classificada de acordo com a Instrugdn CVM n® 3912003, constituido sob a
lorma de condominio fechado (com prazo de duracdo determinads). Desting
wimia parcela preponderante do seu patrimdnio para a aquisicao de acdes,
debéntures, bonus de subscricdo ou outros titulos & vakores miobilidrios
conversiveis ou permutavels em agdes de companhias abertas ou fechadas.

* Fundo de condominio aberto: Fundo de investimento que ndo pessui prazo
de duragdo, ou sea, sua vida € indeterminada, sendo  encerrado,
normalmente, por meio de determinacio de Assemnbleia Geral de Cotistas.

* Funde de Condominio fechado: Fundo de investimento com prazo de
duragio determinado, onde seus cotistas ja possuem conhecimento desde o
inicio do investimento.

» Indice Bovespa (Ibovespa). C Indice Bovespa & o mais importante indicador
do desempenho médio das cotagles do mercado de agdes brasieiro, A
carteira tedrica do Ibovespa & composta pelas agfes mais negocadas nas
doze meses anteriores a formagdo da sua carteira, ndo havendo limite
minima ou maximo de guantidade de ativos.

» Indice IBrX: indice de pregos que mede o retarmo de uma caneira tesrica
compaosta por 100 agdes selecionadas entre as mais negociadas na BOVISPA,
em termos de numero de negdoios e volume financeiro, Essas acties sdo

nderadas na carteira do indice pelo seu respective numero de acoes

disponivess a negociagdo no mercado,
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