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ATA N2. 021/2023

Aos vinte e dois dias do més de novembro de dois mil e vinte e trés, as 17:05 horas o
Comité Gestor do FAPS, coordenado pelo gestor senhor Leandro Jose Fritzen se reuniu com seus
integrantes para tratar dos assuntos diversos do FAPS, como mercado financeiro e cendrio
internacional e o fechamento de outubro, e também para elaboragdo da Politica de
Investimentos para o ano de dois mil e vinte e quatro. O gestor iniciou a reunido falando sobre
o fechamento de outubro. De posse de todos os extratos, lancados no sistema OPMAX, se
confirmou o que havia sido comentado na ata anterior, de que a rentabilidade poderia ser
negativa, e efetivamente aconteceu, ainda bem, que foi de -0,01 (menos zero, virgula zero um
por cento), porém, a meta atuarial ficou em 0,54% (zero virgula cinquenta e quatro por cento),
aumentado um décimo percentual em relacdo ao més anterior. Ainda assim, a efetividade da
meta, estd em 118,67% (cento e dezoito virgula sessenta e sete por cento), obtida com as
mowmentagoes feitas meses antes, e que deram resultado extraordinario, inclusive na
expectativa de que continuasse, porém o cendrio politico interno e externo n3o tem ajudado
mesmo com a reducdo da taxa SELIC. A seguir a posicdo dos ativos no final de outubro:

total aplicado 3247741952 100,00% ) d

A seguir os integrantes do comité gestor se manifestaram e foram unanimes em concordar com
0 gestor em manter a posi¢do dos ativos, mesmo com as baixa rentébi_ljdades dos ultimos trés
meses, pois ainda é possivel retornar bons resultados com a estratégia adotada pelo gestor, e
que ainda hd “gordura” acumulada devido a estratégia adotada I3 trds. A seguir, o gestor
comecou a tratar da politica de investimentos para dois mil e vinte e quatro. Falou que para o
RPPS, ha uma chance de boas rentabilidades com a diversificagdo da carteira e estratégia, mas
que sempre deveremos nos manter atentos e vigilantes a tudo que acontece. Quanto a
estratégia de investimentos, gestor alocou os percentuais a serem aplicados, nos mesmos
moldes deste ano corrente, pois entende que s3o os melhores ativos para investir, ficando
apenas a critério de gestdo o volume a ser alocado em cada ativo de acordo com o cendrio.
Mantivemos a expectativa de retorno, em INPC +2,25% , diante de um quadro de expectativas
para dois mil e vinte e quatro de:
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Expectativas para metas atuarias em 2024

IPCA+5,50%

IPCA+5,75%

Fonte: Sistema de expectativas do Banco Central, 27 de outubro de 2023.

Esperamos que com este cendrio, possamos atingir meta atuarial no ano que vem, usando uma
estratégia de diversificagdo mas com objetivo de bater meta atuarial, se entender que é possivel
administrar o grau de risco diante do retorno possivel, sempre lembrando que o RPPS trabalha
com médio e longo prazo no horizonte estratégico. A seguir a tabela com a estratégia de
alocacgdo de ativos, por percentual, com minimos e maximos:

Limites

LIMITE DE ALOCACAO DOS RECURSOS Resolucdo 4.963  Minimo Alvo Maximo
Renda Fixa
Titulos Publicos de emissdo do TN —Art. 79, |, a 100% 0 0 30
Fundos Renda fixa 100% TP — Art. 79,1, b 100% 40 55 100
ETF 100% Titulos Publicos — Art. 79, 1, ¢ 100% 0 0 10
Operagdes compromissadas — Art. 72, 11 . 5% 0 0 0
Renda fixa conforme CVM — Art. 72, 11l, a 0 30 a0

60% i
ETFRFCVM -Art. 72,111, b ’ 0 0 0
CDB - Certificado de Depdsito Bancario — Art. 72, IV 20% »0 . 0 0
Fl em Direitos Creditérios — Cota Sénior —Art. 72, V, a 5% 0 0 0
Fl com o sufixo “Crédito Privado” — Art. 72, V, b 5% -2 3 .5
Debéntures Incentivadas — Art. 72, V, ¢ 5% 0 ’ 0 0

Renda Variavel

Fl de Agcbes — CVM —Art. 82, |

ETF-CVM - Art. 89, I

Investimentos no Exterior

FIC e FIC FI - Renda Fixa - Divida Externa — Art. 92, |

FIC Aberto - Investimento no Exterior — Art. 92, 1|

FI AgBes BDR — Nivel | — Art. 92, 1II

Fundos Estruturados

Fundos Multimercado — Art. 10, |

Fl em Participagdes FIP — Art. 102, Il

FI A¢des — Mercado de Acesso — Art. 102, |11

Fundos Imobilidrios

30%

10%

5% 15%

0 0 0
0 0 5
0 2 5

10
0 0 0
0 0 0
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Fundos Imobilidrios Flls — Art. 112
Empréstimos Consignados

Empréstimos Consignados — Art. 122

O gestor falou um pouco sobre os cendrios interno e externo, que sdo de grande instabilidade,
sejam politicas, juridicas, e os conflitos bélicos que existem e outros que podem vir a acontecer.
A economia local ndo da sinais de melhora, mesmo com a redugdo da taxa SELIC, existe uma
inseguranca juridica no pais e conflito entre os poderes que volta e meia aumenta e diminui,
fazendo assim, com que haja instabilidade. Para um cenario de juros altos, para o RPPS é bom
porque retornaria em batimento de meta atuarial. Nesse sentido, o gestor ressalta que pode
mesmo com instabilidade, e cendrio de n3o crescimento, ser bom para o RPPS, evidente que
isoladamente, mas para o pais como um todo, principalmente para populagdo em geral, cendrio
de juros altos nunca é favoravel. O gestor salientou que manterd como meta de retorno o INPC
+ 5,25%. Os integrantes do comité gestor de forma unanime concordaram a explanagdao do
gestor e aprovaram a politica de investimentos sugeria pelo gestor para o ano de dois mil e vinte
e quatro. Sem mais ninguém a se manifestar, o gestor encerrou a reunido as 17:40 horas
assinando a mesma juntamente com os demais. ~)
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